
KTAM มั่นใจเศรษฐกิจครึ่งหลังปี 61 โต 4.5% เนน

ลงทุนหุนรับประโยชน อุปโภคบริโภค-โครงสรางพืน้

ฐาน

ดร.สมชัย อมรธรรม ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายกลยุทธการลงทุน และลูกคาสัมพันธบริษทัหลักทรัพยจัดการกอง

ทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) หรือ KTAM เปิดเผยวา จากปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจโลกในชวงครึ่งหลังปี 2561

ยังคงมีแนวโนมเติบโตไดอยางตอเน่ือง แตอาจชะลอลงเล็กน อยจากความขัดแยงเกี่ยวกับประเด็นการคาระหวาง

ประเทศที่เกิดขึ้น เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกามีแนวโนมการฟ้ืนตัวไดแข็งแกรงจากแรงสนับสนุนของอุปสงคในประเทศ

และแรงกระตุนดานการคลัง ขณะที่เศรษฐกิจกลุมประเทศยุโรปยังคงขยายตัวไดตอเน่ืองแมวาจะมีปัญหาการเมือง

เขามากดดันเป็นระยะๆ

นอกจากน้ีการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกยังอาจไดรับแรงหนุนจากการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนในกลุมประเทศผู

ผลิตน้ํามัน หลังจากชะลอการลงทุนจากปัจจัยดานราคาน้ํามันตกตํ่า และการทําขอตกลงในการลดกําลังการผลิตใน

ชวงที่ผานมา แตทัง้น้ีหากไมมีการกลับมาลงทุนอาจทําใหปริมาณน้ํามันไมเพียงพอตอความตองการอุปโภคในอนาค

ต

อยางไรก็ตาม ปัญหาการกีดกันทางการคาโลกยังเป็นประเด็นที่ตองติดตามอยางใกลชิด หากประเทศที่ขัดแยงกัน

สามารถบรรลุขอตกลงรวมกันได อาจทําใหการคาโลกกลับมาฟ้ืนตัวไดดีขึ้น และเป็นแรงขับเคลื่อนสําคัญที่ทําให

เศรษฐกิจโลกกลับมาขยายตัวไดดียิ่งขึ้น

สําหรับเศรษฐกิจไทยคาดวาจะขยายตัวในอัตราชะลอลงเล็กน อยเมื่อเที่ยบกับครึ่งแรกของปี แตในภาพรวมยังเชื่อวา

เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวไดถึง 4.5% ตอปี ซึ่งถือวาเป็นอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับหลายปีที่ผานมา ปัจจัยสนับสนุนมา

จากภาคการทองเที่ยว แนวโนมขยายตัวของการลงทุนหลังพระราชบัญญัติเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก พ.ศ.

2561 มีผลบังคับใช รวมทัง้การบริโภคที่อาจปรับตัวดีขึ้นตามการปรับขึ้นของราคาสินคาเกษตรบางประเภท

สําหรับแนวโนมอัตราเงินเฟ อ โดยรวมอัตราเงินเฟ อยังคงเป็นขาขึ้นตามการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ แมวาอาจจะชะลอ

ลงเล็กน อยในชวงครึ่งหลังจากปัจจัยทางเทคนิค ขณะที่วาอัตราดอกเบีย้นโยบายของคณะกรรมการนโยบายการเงิน

(กนง.) ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) นาจะยังคงทรงตัวที่ระดับ 1.50 % ตอปีไปจนสิน้ปีน้ี กอนที่จะขยับขึ้นใน

ชวงตนของปี 2562 หลังจากภาพเศรษกิจไทยมีฟ้ืนตัวไดอยางแข็งแกรง อยางไรก็ตาม หากเศรษฐกิจขยายตัวดีกวา
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คาด กนง. ก็อาจตัดสินใจปรับขึ้นดอกเบีย้ตัง้แตปลายปีน้ีก็เป็นได

ดานนางแสงจันทรลี ผูชวยกรรมการผูจัดการ การลงทุนในตราสารทุน สายงานจัดการลงทุน บลจ.กรุงไทย กลาววา

ปัจจัยเสี่ยงที่ตองติดตามอยางใกลชิดในชวงครึ่งปีหลัง ที่จะกระทบตอดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยคือความกังวลตอ

มาตรการกีดกันทางการคาของสหรัฐอเมริกาตอจีนและประเทศอื่นๆ วาจะพัฒนารุนแรงขึ้นจนกระทบตอปริมาณการ

คาโลก สภาวะการลงทุนและการเติบโตของเศรษฐกิจโลกมากน อยเพียงใด ประกอบกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ที่ดีเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ รวมทัง้ราคาน้ํามันดิบโลกที่อยูระดับสูง และผลกระทบทางออมตอราคาสินคา

จากมาตราการกีดกันการคา อาจสงผลกระทบตอการเรงตัวของอัตราเงินเฟ อ ซึ่งมีผลตอนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ปรับตัวขึ้นเร็วกวาที่คาดการณกระทบตอการเคลื่อนไหวของเงินทุนเคลื่อนยาย และสราง

ความผันผวนตอคาเงินดอลลารสหรัฐฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มขึ้น

อยางไรก็ตามในสวนของผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทยชวงไตรมาสแรกมีการเติบโต

ที่ดีขึ้น ทําใหคาดวาผลประกอบการของตลาดโดยรวมทัง้ปีนาจะเติบโตไดมากกวา 10%ประกอบกับสภาพคลอง

ทางการเงินสวนเกินในระบบของไทยยังอยูในระดับสูง เมื่อเทียบกับหลายๆ ประเทศที่เริ่มเขาสูความเขมงวดในเรื่อง

มาตรการทางการเงิน ทําใหคาดวาสิน้ปีน้ีดัชนีตลาดหุนไทยจะกลับมายืนที่ระดับสูงสุดที่ 1,840 จุดได หากปัจจัย

ภายนอกที่เป็นความเสี่ยงตอเศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลกคลี่คลายลง ดังนัน้กลยุทธในการเลือกการลงทุนของบ

ลจ.กรุงไทยจะเนนหลักทรัพยในประเทศที่ไดรับประโยชนจากการฟ้ืนตัวของการอุปโภคบริโภค และการลงทุนใน

โครงสรางฟ้ืนฐานของประเทศ และเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และสําคัญสุดคือราคาที่เหมาะสมกับ

มูลคาปัจจัยพื้นฐาน

นายกฤษณ ณ สงขลา ผูชวยกรรมการผูจัดการ ฝายลงทุนตราสารหน้ี สายงานจัดการลงทุน บลจ.กรุงไทย กลาววา

อัตราผลตอบแทนของตราสารหน้ีตางประเทศในชวงครึ่งหลังปี 2561 มีแนวโนมที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเน่ืองจากครึ่ง

ปีแรกตามแนวโนมการลดระดับการผอนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางในหลายประเทศ อยางไรก็ดี คาด

วาการปรับเพิ่มดังกลาวนาจะน อยกวาในชวงครึ่งปีแรกที่อัตราผลตอบแทนมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นคอนขางมากตาม

แนวโนมเศรษฐกิจโลกที่มีการขยายตัวดีขึ้นตอเน่ือง โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่อัตราการวางงานปรับตัวลดลงจน

อยูในระดับตํ่าสุดในรอบ 18 ปี ทําใหนักลงทุนมีการคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้

ในจํานวนครัง้ที่มากกวาที่ไดเคยคาดการณไวเดิม รวมถึงมีปัจจัยดานเงินเฟ อซึ่งเรงตัวขึ้นจากการปรับตัวเพิ่มขึ้น

อยางรวดเร็วของราคาน้ํามัน

ในสวนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยในชวงครึ่งปีหลัง มองวานาจะปรับตัวเพิ่มขึ้นในระดับที่น อยกวา

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรตางประเทศเน่ืองจากไทยยังคงมีสภาพคลองทางการเงินสวนเกินเหลืออยูในระบบ

จํานวนมาก นอกจากน้ีปริมาณตราสารหน้ีออกใหมก็ยังมีไมเพียงพอตอความตองการลงทุน และที่สําคัญประเมินวา

กนง. นาจะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวที่ 1.50 %ตอปี ตลอดปี 2561 น้ี
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