
H.B. Fuller รายงาน​ผล​ประกอบ​การ​ไตร​มาส​ 4 และ

ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​561

การ​เติบโต​ของ​ราย​ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​ คิด​เป็น​ 4%[7] ใน​ไตร​มาส​ 4

กําไร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ อยู​ที่​ $0.​79 ใน​ไตร​มาส​ 4

กําไร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด (adjusted) อยู​ที่​ $0.​90[2] เพิ่ม​ขึ้น​ 2​7% เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4/60

ยอด​ชําระ​หน้ี​ $204 ลาน​ใน​ปี​ 2​561 เกิน​กวา​เป ​า

กําไร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด (adjusted) ใน​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​562 คาด​วา​จะ​อยู​ใน​ชวง​ $3.​15 – $3.​45
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ประกอบ​การ​ประจําไตร​มาส​ 4 และ​ปี​งบ​การ​เงิน​สิน้​สุด​วัน​ที่​ 1 ธ.​ค.​ 2561

รายการ​สําคัญ​ประจําไตร​มาส​ 4 ปี​ 2​561:

– กระแส​เงินสด​จาก​การ​ดําเนิน​งาน​อยู​ที่​ 146 ลาน​ดอลลาร​ เพิ่ม​ขึ้น​เมื่อ​เทียบ​กับ​ระ​ดับ​ 70 ลาน​ดอลลาร​ใน​ไตร​มาส​

4/2560 ยอด​ชําระ​หน้ี​อยู​ที่​ 2​04 ลาน​ดอลลาร​ใน​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​561 เกิน​กวา​เป า​หมาย​ของ​บริษทั​ซึ่ง​อยู​ที่​ 170 ลาน

ดอลลา​ร

– ราย​ได​สุทธิ​อยู​ที่​ 768 ลาน​ดอลลาร​ เพิ่ม​ขึ้น​ 13% เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4/2560 ราย​ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​เติบ​โต​ 4%

[7] โดย​ได​รับ​แรง​หนุน​จาก​การ​กําหนด​ราคา​และ​การ​ขยาย​ตัว​ใน​อัตรา​เลข​สอง​หลัก​ของ​ธุรกิจ Engineering
Adhesives
– กําไร​สุทธิ​อยู​ที่​ 41 ลาน​ดอลลาร​ หรือ​คิด​เป็น​กําไร​ตอ​หุน (EPS) ปรับ​ลด​ ที่​ 0.​79 ดอลลาร​ เมื่อ​เทียบ​กับ​ยอด​ขาดทุน

สุทธิ​ใน​ไตร​มาส​ 4/2560 ขณะ​ที่​กําไร​สุ​ทธิ (adjusted) อยู​ที่​ 47 ลาน​ดอลลาร​ [2] หรือ​คิด​เป็น​กําไร​ตอ​หุน (adjusted)

ที่​ 0.​90 ดอลลาร​ [2] เพิ่ม​ขึ้น​ 2​7%

– อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน​เพิ่ม​ขึ้น​ 2​.​4​% และ​กําไร​ขัน้​ตน (adjusted) [5] เพิ่ม​ขึ้น​ 1.​5% เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4/2560

– Adjusted EBITDA อยู​ที่​ 121 ลาน​ดอลลาร​ [2] เพิ่ม​ขึ้น​ 30% เมื่อ​เทียบ​กับ​ชวง​เดียวกัน​ของ​ปี​กอ​น ​โดย​ได​รับ​แรง

หนุน​จาก​การ​ซื้อ​กิจ​การ​ กลยุทธ​การ​ตัง้​รา​คา​ และ​การ​สราง​กําลัง​ผนึก​ของ​กิจ​การ​ ขณะ​ที่​เพิ่ม​ขึ้น​ 8% เมื่อ​คํานวณ​แบบ

pro-forma สําหรับ​ธุรกิจ Royal [1]

– Adjusted EBITDA margin ปรับ​ตัว​ขึ้น​ 15.​7% [2] เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4/2560 ซึ่ง​อยู​ที่​ระ​ดับ​ 13.​7% [2] และ

เพิ่ม​ขึ้น​ 14.​2% เมื่อ​คํานวณ​แบบ pro-forma โดย​รวม​ถึง Royal [1]

– การ​ผนวก​รวม​ธุรกิจ Royal Adhesives เป็น​ไป​ตาม​เป า​หมาย​ที่​วาง​ไว​ โดย​มี​ตนทุน​สวน​เพิ่ม​ 5 ลาน​ดอลลาร​ใน​ไตร

มาส​ 4 และ​พลัง​รวม​ทาง​ตน​ทุน (Cost Synergy) ที่​ระ​ดับ​ 15 ลาน​ดอลลาร​ใน​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​561

รายการ​คาด​การณ​ประจําปี​งบ​ 2​562:

– คาด​การณ​วา​สภาพ​เศรษฐกิจ​มหภาค​ที่​ทาทาย​จะ​ยัง​คง​ดําเนิน​ตอ​ไป​ใน​จีน​และ​ประเทศ​อื่นๆ​ ทัว่​โลก​ ขณะ​ที่​สกุล​เงิน
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ดอลลาร​ยัง​คง​แข็ง​คา​ สวน​ราคา​วัตถุดิบ​มี​แนว​โนม​ทรงตัว​จาก​ปี​ 2​561

– อัตรา​การ​เติบโต​ของ​ราย​ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​อยู​ใน​ชวง​ 3-5% ขณะ​ที่​การ​เติบโต​ของ​ราย​ได​สุทธิ​อยู​ใน​ชวง​ 1-2% อัน

เน่ือง​มา​จาก​ผลก​ระ​ทบ​ของ​อัตรา​แลก​เปลี่ยน​เงิน​ตรา​ตาง​ประเทศ​ที่​ผัน​ผวน​ ซึ่ง​คาด​วา​ผลก​ระ​ทบ​ดัง​กลาว​จะ​อยู​ใน​ชวง​

2​-3%

– กําไร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด (adjusted) อยู​ใน​ชวง​ 3.​15-3.​45 ดอลลาร​ เพิ่ม​ขึ้น​ราว​ 10% ณ จุด​กึ่ง​กล​าง

– Adjusted EBITDA อยู​ใน​ชวง​ 465-485 ลาน​ดอลลาร​ ปรับ​ตัว​ขึ้น​ราว​ 6% ณ จุด​กึ่ง​กล​าง

– อัตรา​ภาษี​หลัก​อยู​ระหวาง​ 2​6-29%

– ราย​จาย​ฝ าย​ทุน​ประ​มา​ณ 100 ลาน​ดอลลา​ร

– การ​ชําระ​หน้ี​คืน​อยู​ที่​ 2​00 ลาน​ดอลา​ร ซึ่ง​สอดคลอง​กับ​เป า​หมาย​การ​ลด​สัดสวน​หน้ี​ขอ​งบ​ริ​ษทั

ผล​ประกอบ​การ​ที่​สําคัญ​ใน​ไตร​มาส​ 4 ปี​ 2​561:

($ ลาน​)

ปี​ที่​ราย​งาน

Adjusted/Proforma

2561
2560
% เปลี่ยน​แปล​ง

2561
2560
% เปลี่ยน​แปล​ง

ราย​ได​สุ​ทธิ
768
678
+13%

768
7711
-0.3%
อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน
27.3%
24.9%
+240bps

28.1%5
26.6%5
+150bps
กําไร​สุ​ทธิ
41
(7)



N/A

472
372
+27%
กําไร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด
$0.79
($0.13)
N/A

$0.902
$0.712
+27%
สรุป​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​ใน​ไตร​มาส​ 4 ปี​ 2​561

ราย​ได​สุทธิ​ของ​ไตร​มาส​ 4/2561 อยู​ที่​ 768 ลาน​ดอลลาร​ เพิ่ม​ขึ้น​ 13% เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4/2560 โดย​การ

เติบโต​ของ​ราย​ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​อยู​ที่​ 3.​8%[7] โดย​ได​รับ​แรง​หนุน​จาก​การ​กําหนด​ราคา​และ​การ​ขยาย​ตัว​ใน​อัตรา​เลข

สอง​หลัก​ของ​ธุรกิจ Engineering Adhesives

อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน​อยู​ที่​ 2​7.​3% เมื่อ​เทียบ​กับ​ 2​4.​9% ใน​ชวง​เวลา​เดียวกัน​ของ​ปี​ 2​560 และ​อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน

(adjusted) อยู​ที่​ 2​8.​1% [5] เพิ่ม​ขึ้น​ 1.​5% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​ที่​ผาน​มา​ โดย​ได​รับ​ปัจจัย​สนับสนุน​จาก​กลยุทธ​การ

กําหนด​รา​คา​ การ​ผนึก​กําลัง​ใน​การ​หา​แหลง​วัตถุ​ดิบ​ และ​ตนทุน​การ​ผลิต​ที่​ตํ่าลง​ สําหรับ​คา​ใช​จาย​ใน​การ​ขาย​ คา​ใช​จาย

ทัว่​ไป​ และ​คา​ใช​จาย​ใน​กา​รบ​ริ​หาร (SG&A) อยู​ที่​ 140 ลาน​ดอลลาร​ เมื่อ​เทียบ​กับ​ 151 ลาน​ดอลลาร​ใน​ปี​ที่​ผาน​มา​

และ​คา​ใช​จา​ย Adjusted SG&A อยู​ที่​ 131 ลาน​ดอลลาร​ [6] เพิ่ม​ขึ้น​เมื่อ​เทียบ​กับ​ 117 ลาน​ดอลลาร​ใน​ไตร​มาส​ 4

ของ​ปี​ 2​560 โดย​มี​สาเหตุ​หลัก​มา​จาก​ผลก​ระ​ทบ​จาก​การ​ซื้อ​กิจ​การ​ คา​ใช​จา​ย Adjusted SG&A ลด​ลง​ 2​ ลาน​ดอลลาร​

เมื่อ​คํานวณ​แบบ pro-forma สําหรับ​ธุรกิจ Royal [1]

กําไร​สุทธิ​ของ​ไตร​มาส​ 4/2561 อยู​ที่​ 41 ลาน​ดอลลาร​ หรือ​ 0.​79 ดอลลาร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ เทียบ​กับ​ยอด​ขาดทุน​สุ​ทธิ​ 7

ลาน​ดอลลาร​ หรือ​ (0.​13 ดอลลาร​) ตอ​หุน​ใน​ชวง​เวลา​เดียวกัน​ของ​ปี​ที่​ผาน​มา​ ขณะ​ที่​กําไร​สุ​ทธิ (adjusted) อยู​ที่​ 47

ลาน​ดอลลาร​ [2] หรือ​ 0.​90 [2] ดอลลาร​ตอ​หุน (adjusted) เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​ที่​ผาน​มา​ สวน Adjusted EBITDA อยู​ที่​

121 ลาน​ดอลลาร​ [2] เพิ่ม​ขึ้น​ 30% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​กอน​หน า​ โดย​เพิ่ม​ขึ้น​ใน​ทัง้​ 5 สวน​งาน​ดําเนิน​งา​น ​และ

Adjusted EBITDA เพิ่ม​ขึ้น​ 8% เมื่อ​คํานวณ​แบบ proforma ซึ่ง​รวม​ถึง Royal [8]

“ก​ลยุทธ​ของ​เรา​คือ​การ​ได​สวน​แบง​ใน​ตล​าด Engineering Adhesives เพิ่ม​มาก​ขึ้น​ การ​จัดการ​กําไร​ผาน​ทางการ

กําหนด​ราคา​อยาง​มี​ประ​สิทธิ​ภาพ​ และ​การ​ใช​ประโยชน​จาก​การ​สราง​กําลัง​ผนึก​ของ​กิจการ​เพื่อ​ขับ​เคลื่อน​ความ​สําเร็จ

ของ H.B. Fuller” จิ​ม โอ​เวน​ส ประธาน​และ​ประธาน​เจา​หน าที่​บริหาร​ กลาว​ “ราย​ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​ของ​เรา​เติบโต

อยาง​แข็งแกรง​ใน​ไตรมาส​ดัง​กลาว​ ซึ่ง​ขับ​เคลื่อน​โดย​ราย​ได​จาก​การ​กําหนด​ราคา​และ​ธุรกิจ Engineering

Adhesives ที่​เติบโต​ขึ้น​ใน​อัตรา​เลข​สอง​หลัก​ อัตรา​แลก​เปลี่ยน​เงิน​ตรา​ตาง​ประเทศ​และ​การ​เติบโต​ทาง​เศรษฐกิจ​ของ

จีน​ที่​ชะลอ​ตัว​ลง​ สง​ผลก​ระ​ทบ​ตอ​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​ของ​เรา​มากกวา​ที่​เรา​คาด​การณ​ไว​สําหรับ​ไตร​มาส​ 4 แม​มี​ปัจจัย

เศรษฐกิจ​มหภาค​ที่​ทาทาย​เหลา​น้ี​ แต​เรา​ยัง​สา​มา​รถ​ทํา Adjusted EBITDA เพิ่ม​ขึ้น​ 8% เพิ่ม​กระแส​เงินสด​จาก​การ



ดําเนิน​งาน​ได​ถึง​สอง​เทา​เมื่อ​เทียบ​กับ​ไตร​มาส​ 4 ของ​ปี​ที่​ผาน​มา​ และ​ชําระ​หน้ี​ได​ถึง​ 2​04 ลาน​ดอลลาร​ใน​ปี​ 2​561 ซึ่ง

เกิน​เป า​หมาย​ 170 ลาน​ดอลลาร​ที่​วาง​ไว​”

สรุป​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​ตลอด​ปี​ 2​561:

ราย​ได​สุทธิ​สําหรับ​ปีงบประมาณ​ 2​561 อยู​ที่​ 3,041 ลาน​ดอลลาร​ เพิ่ม​ขึ้น​ 32% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​560 ราย

ได​จาก​ธุรกิจ​เดิม​เติบ​โต​ 3.​7% [7] เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​กอน​หน า​ โดย​ได​ปัจจัย​หนุน​จาก​ราย​ไดที่​เพิ่ม​ขึ้น​จาก​การ​กําหนด​รา

คา​ และ​การ​เติบโต​ใน​อัตรา​เลข​สอง​หลัก​ของ​ธุรกิจ Engineering Adhesives

อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน​อยู​ที่​ 2​7.​5% ซึ่ง​เพิ่ม​ขึ้น​ 1.​3% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​560 และ​อัตรา​กําไร​ขัน้​ตน (adjusted)

อยู​ที่​ 2​7.​9% [5] เพิ่ม​ขึ้น​ 0.​6% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​ที่​ผาน​มา​ กําไร​สุทธิ​สําหรับ​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​561 อยู​ที่​ 171 ลาน​ดอลลาร​

หรือ​ 3.​29 ดอลลาร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ เมื่อ​เทียบ​กับ​กําไร​สุ​ทธิ​ 59 ลาน​ดอลลาร​ หรือ​ 1.​15 ดอลลาร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ใน​ปี​งบ​

2​560 กําไร​สุ​ทธ ิ(adjusted) อยู​ที่​ 156 ลาน​ดอลลาร​ [2] หรือ​ 3.​00[2] ดอลลาร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ เพิ่ม​ขึ้น​ 2​3% เมื่อ

เทียบ​กับ​ 127[2] ลาน​ดอลลาร​ หรือ​ 2​.​4​5[2] ดอลลาร​ตอ​หุน​ปรับ​ลด​ใน​ปี​งบ​การ​เงิน​ 2​560 ขณะ​ที่ Adjusted EBITDA

อยู​ที่​ 449 ลาน​ดอลลาร​ [2] เพิ่ม​ขึ้น​ 50% เมื่อ​เทียบ​กับ​ปี​กอน​หน า​ และ​เพิ่ม​ขึ้น​ 7% เมื่อ​คํานวณ​แบบ proforma ซึ่ง

รวม​ถึง Royal [8]


