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ดร.กองเกียรติ โอภาสวงการ กลาวถึงโลกที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางมากและรวดเร็ว ทําให การตัดสินใจลงทุนใน

ตราสาร หรือสินทรัพย นักลงทุนควรพิจารณาขอมูลและปัจจัยตางๆ โดยคํานึงถึงแนวโนมในอนาคตเป็นสําคัญ แนว

โนมของเศรษฐกิจโลก เทคโนโลยีในอนาคต การลงทุนในสินทรัพยทางการเงินและการลงทุนทางเลือกในรูปแบบ

อื่นๆ

4 แรงขับเคลื่อนที่จะสงผลตอเศรษฐกิจโลกในอนาคต

แรงขับเคลื่อนแรกคือมีแนวโนมที่ฐานธุรกิจตางๆในประเทศพัฒนาแลวจะยายมาสูเอเชียโดยเฉพาะประเทศจีน และ

เกือบครึ่งของอัตราการเติบโตของ Global GDP ระหวางปี 2010-2025 จะมาจากประเทศตางๆที่อยูในตลาดเกิด

ใหม (Emerging Markets) แรงขับเคลื่อนที่สองคือการเติบโตของเทคโนโลยีที่พัฒนาไปอยางรวดเร็วสงผลใหธุรกิจ

สามารถขยายตัวไดในอัตราที่นาทึ่งและใชเงินทุนที่ลดลง แรงขับเคลื่อนที่สามคือการเขาสูสังคมที่มีผูสูงอายุเพิ่มขึ้น

แตอัตราการเกิดลดลง และแรงขับเคลื่อนสุดทายคือการเคลื่อนที่ของการคา เงินทุน แรงงาน และขอมูลที่มากยิ่งขึ้น

ทัว่โลก ทําใหระบบการคาโลกไดยายจากตลาดใหญในทวีปยุโรปและทวีปอเมริกาเหนือมาสูทวีปเอเชีย

ตัวอยางเทคโนโลยีพลิกโลก (Disruptive Technologies) ในกลุมพลังงาน เชน เทคโนโลยีอันกาวหน าในการขุด

เจาะน้ํามันและกาซ อุปกรณในการสํารองพลังงานที่มีขนาดเล็กลงและสามารถจุพลังงานไดมากขึ้น และพลังงาน

หมุนเวียน เป็นตน กลุมเกี่ยวของกับการผลิตโดยการพิมพแบบ 3 มิติจะเป็นเทคโนโลยีที่สําคัญและพัฒนาไปไดไกล

กลุมระบบอัตโนมัต ิ(Automation) เชน เทคโนโลยีหุนยนตขัน้สูง หรือยานพาหนะไรคนขับ เป็นตน และกลุมอื่นๆ
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เชน Cloud technology, Genomics, Internet of Things และ Mobile internet เป็นตน

นอกจากน้ี นักลงทุนยังตองพิจารณาถึงความเสี่ยงที่แมมีโอกาสเกิดน อยมาก (Tail risk) แตเมื่อเกิดขึ้นแลวยอมสง

ผลกระทบอยางมหาศาล โดยเฉพาะการลมสลายของEU ความเสี่ยงจากผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีและภาวะ

เงินเฟ อในสหรัฐอเมริกา หรือการประกาศลดคาเงินของประเทศจีน เป็นตน

เศรษฐกิจดิจิทัล (Digital Economy)

พัฒนาการของเทคโนโลยีทําใหการบริการทางการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น ลูกคาไดรับบริการที่หลากหลายและ

สามารถเขาถึงการบริการตางๆไดมากยิ่งขึ้น ซึ่งหัวใจสําคัญของงานบริการในปัจจุบันคือความพึงพอใจของลูกคา

เพื่อใหลูกคากลับมารับบริการอีก ดังนัน้ Fintech ซึ่งทําใหลูกคาที่เป็นบุคคลหรือธุรกิจสามารถทําธุรกรรมทางการ

เงินไดสะดวกและรวดเร็วมากขึ้น ทัง้ในดานการชําระเงินออนไลน การกูยืม การจัดการสินทรัพย และการประกันภัย

จึงเขามามีบทบาทสําคัญ และมีแนวโนมวาเงินทุนจากตางประเทศเพื่อลงทุนใน Fintech จะหลัง่ไหลเขามาในทวีป

เอเชียมากขึ้น

การลงทุนในสินทรัพยทางการเงิน

การลงทุนในสินทรัพยทางการเงินจะตองใหความสําคัญกับสิ่งบงชี้หรือสถานการณตางๆโดยไมประมาท ในสมัย

วิกฤตการณทางการเงินพ.ศ.2540 ดร.กองเกียรติ ไดสังเกตเห็นสิ่งบงชี้ตางๆและตัดสินใจแนะนําลูกคาใหขาย

ตราสารที่มีอยูทัง้หมดเพื่อนําเงินเขาฝากธนาคาร และสามารถนําเงินดังกลาวมาใหธนาคารแหงประเทศไทยกูยืมเมื่อ

มีการลดคาเงินบาท

การลงทุนทางการเงินในตลาดตางประเทศนัน้ตองพิจารณาโดยแบงเป็นกลุมประเทศ ในประเทศสหรัฐอเมริกา ที่

กลุมบริษทัในตลาดหลักทรัพยที่เกี่ยวกับเทคโนโลยีที่นาสนใจ เชน Alibaba, Amazon, Apple หรือ Facebook เป็น

ตน ซึ่งกลุมบริษทัเหลาน้ีเป็นกลุมที่ไมไดรับผลกระทบจาก Seasonal Effects รวมถึงHome Depot ที่สามารถฟ้ืน

ตัวขึ้นไดหลังการซื้อขายบานและทรัพยสินที่ดินในประเทศฟ้ืนตัว หรือ Walt Disney ซึ่งยังคงเป็นที่นิยมโดยเฉพาะ

กลุมครอบครัว เมื่อเปรียบเทียบกับบริษทัในแทบยุโรป เชน BMW Hermes Moët Hennessy Louis Vuitton

(LVHM) Credit Suisse, Deutsche Bank และ Swiss Re ตลาดหุนยุโรปอาจจะมีการผันผวนมากกวาแตก็ถือเป็น

ชวงดีสําหรับการลงทุน นักลงทุนจะตองกลาที่จะลงทุน เพราะหากชะลาใจอาจจะเสียโอกาสได โดยเฉพาะเมื่อคาเงิน

ออนตัวลง ธุรกิจการทองเที่ยวจะไดรับความนิยม ในสวนประเทศจีนและฮองกง Tencent เป็นบริษทัในกลุม

เทคโนโลยีที่นาสนใจมากที่สุด และประเทศญี่ป ุนซึ่งถือเป็นตลาดที่มีอัตราการเติบโตที่ลดลง แตก็มีกลุมธุรกิจที่

สามารถเติบโตได เชน Fast Retailing หรือ Uniqlo เป็นตน

แนวโนมการลงทุนทางเลือกในรูปแบบอื่นๆ

ในโลกที่เต็มไปดวยความไมแนนอน นักลงทุนเริ่มใหความสนใจในการลงทุนรูปแบบอื่นๆนอกจากการลงทุนในตลาด

เงิน เชน การลงทุนในอสังหาริมทรัพย รูปภาพ(Painting) โดยเฉพาะรูปภาพในยุค Modern Art และ



Contemporary Art ที่มีราคาสูงมาก และในศิลปินบางทานที่ผลิตผลงานจํานวนมากแตก็สามารถขายไดในราคาสูง

เป็นเครื่องพิสูจนวาถึงแมสินคาจะมีจํานวนมากแตก็สามารถจําหนายในราคาที่ดีไดหากมีผูสนใจมากเชนกัน เพชร

และนาฬิกา เป็นตน

ดร.กองเกียรติไดมอบขอคิดเกี่ยวกับการลงทุนแกผูเขาอบรมหลักสูตรผูนําธุรกิจระดับโลก GBL โดยใหตระหนักอยู

เสมอวาราคาหรือตัวเลขที่ปรากฏไมไดสะทอนถึงมูลคาที่แทจริงของธุรกิจ ดังนัน้ นักลงทุนควรตรวจเช็คสุขภาพของ

บริษทัที่ตนเองลงทุนอยางสมํ่าเสมอ โดยการเยี่ยมเยียนหรือตรวจดูงบดุลของบริษทัทุกไตรมาส และเพื่อใหมัน่ใจได

วาไดลงทุนในบริษทัที่มีความมัน่คงเพียงพอก็ควรเลือกลงทุนในบริษทัที่เป็นผูนําในตลาดดานนัน้ๆอยางแทจริง โดย

พิจารณาจาก อัตราการเติบโตของธุรกิจโดยเฉพาะในประเทศจีน ทีมผูบริหารของบริษทั บริษทัคูแขง และปัจจัยอื่นๆ

ประกอบดวย
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