
พลิกแผนรับ ศก.โลกผันผวน ลงทุนในจีน-ฮองกง-

ไตหวัน-สิงคโปร กระจายเสี่ยง-ผลตอบแทนระยะ

ยาว

ตัง้แต 2561 ทัว่โลกตองเผชิญกับเรื่องสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน ที่ตางโจมตีกันดวยภาษีนําเขา-สงออกมา

โดยตลอดตามหน าสื่อตางๆ ถาจะประมวลกันแลวทําใหภาษีนําเขาสินคานัน้ขึ้นมาสูระดับมูลคา 450 พันลานดอลลาร

สหรัฐฯ สงครามการคาดังกลาวที่มีมาอยางตอเน่ืองไดสงผลกระทบตอการคาโลก ชะลอการเติบโตของเศรษฐกิจโลก

และสรางความตื่นตระหนกใหกับนักลงทุนเป็นวงกวาง และไมไดมีแคเรื่องสงครามการคา เรื่องการออกจากสหภาพ

ยุโรปของอังกฤษ ไปจนถึงการเดินขบวนประทวงในฮองกง ก็เป็นประเด็นที่ยืดเยื้อเชนเดียวกัน

แมปี 2563 ประเดิมกันดวยการตอบโตระหวางสหรัฐฯและอิหราน ซึ่งเป็นขาวเชิงลบ สรางความหวาดระแวงใหกับ

นักลงทุนทัว่โลก ตลาดหุนรวงเป็นโดมิโน แตในความตื่นตระหนกวาจะเกิดสงครามครัง้ใหญก็ยังมีประเด็นเชิงบวก

ใหใจชื้นจากฝ่ังจีน ที่ไดออกกฎหมายการลงทุนสําหรับตางชาติฉบับใหม (new Foreign Investment Law) มีผล

บังคับใชตัง้แตวันที่ 1 ม.ค. 2563 และเปิดใหนักลงทุนตางชาติสามารถเขาลงทุนในหมวดอุตสาหกรรมที่เปิดใหมอีก
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หลายหมวด โดยครอบคลุมสัญญาการจัดซื้อจัดจางภายในประเทศของจีนดวย ยิ่งไปกวานัน้รายงานการบริโภคในจีน

ปี 2563 ของ แมคคินซียแอนดคอมปะนี (McKinsey & Company) ซึ่งเป็นบริษทัที่ปรึกษาดานการบริหารชัน้

นําของโลก ชี้ใหเห็นถึงแนวโนมการเติบโตของหลายๆหมวดอุตสาหกรรม ขณะที่ดัชนีความเชื่อมัน่ของผูบริโภคชาว

จีนลาสุดนัน้ออกมาแข็งแกรงที่สุดในรอบ 10 ปี ชี้ใหเห็นวาการลงทุนในตลาดอุปโภคบริโภคของจีนนัน้ยังดึงดูการ

ลงทุนจากนักลงุทนตางชาติ และจีนยังเป็นตลาดที่แข็งแกรงที่นาลงทุน และสามารถสรางผลตอบแทนที่จับตองได

สําหรับธุรกิจดวยผลิตภัณฑที่ตรงกลุมเป าหมาย

ธนาคารจีนยังไดประกาศการลดจํานวนเงินสํารองธนาคาร เป็นครัง้ที่ 8 ตัง้แตปี 2561 ซึ่งจะทําใหมีเงินปลอยสินเชื่อ

สําหรับกระตุนเศรษฐกิจจีนอีกราวๆ 115 พันลานดอลลารสหรัฐ จากการดําเนินการของจีนเพื่อกระตุนเศรษฐกิจในปี

2563 รวมกับการลงนามขอตกลงลาสุดระหวางสหรัฐฯและจีน เพื่อที่จะผอนคลายสงครามการคา เมื่อวันที่ 15 ม.ค.

ผานมา สงผลใหตลาดหุนทัว่โลกเริ่มตนศักราชใหม เป็นไปอยางสวยงาม

สวนฮองกง ที่ประสบปัญหาการประทวงมาตัง้แต ก.ค. 2561 และการขายหุนใหกับประชาชนครัง้แรก (IPO) ชะลอ

ตัวลง แตตลาดหุนยังคงคึกคัก ควาแชมป ตลาดหุนที่มีมูลคาการระดมทุนผาน IPO มากที่สุดของโลกในปี 2562

ชนะตลาดหุน Nasdaq และ Shanghai ไปดวยมูลคาการระดมทุนกวา 40,000 ลานดอลลารสหรัฐฯ สวนหน่ึงเป็น

อานิสงสจาก Alibaba และ Budweiser Brewing Co. APAC ที่เขามาจดทะเบียนในตลาดทรัพยฮองกงเมื่อปีที่ผาน

มา นอกจากน้ียังมีหุนน องใหมเครือรานอาหารที่ใหญที่สุดจากจีนแผนดินใหญ Jiumaojiu เขามาจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยฮองกงเป็นบริษทัแรก เมื่อวันที่ 15 ม.ค. ตามมาดวยบริษทั IPO ถึง 7 บริษทัในวันเดียว มากที่สุด

ในรอบ 18 เดือน มีมูลคาระดมทุนรวมกัน 2.65 พันลานดอลลารฮองกง (341 ลานดอลลารสหรัฐ) กอนเขาสูชวง

เทศกาลตรุษจีน และยังมีอีก 22 บริษทัเตรียมจอคิวเขาจดทะเบียนในตลาดหุนฮองกงในปีน้ี ทําใหเห็นถึงความ

แข็งแกรงของตลาดหุนฮองกง และความเชื่อมัน่ในฐานะตลาดหุนที่ใหญที่สุดอันดับ 3 ของเอเชีย

สําหรับตลาดหุนไตหวันนัน้ นับวาเป็นตลาดหุนที่นาสนใจ โดยเมื่อปี 2562 ตลาดหุนไตหวัน ไดขยับขึ้นมา 7% นับ

ตัง้แตระดับสูงสุดในปี 2533 ซึ่งปีนัน้ เป็นปีที่ตลาดหุนไตหวันฟองสบูแตก ทัง้น้ีนักวิเคราะหตางใหความเห็นวา

เศรษฐกิจที่คึกคักในปี 2563 จะทําใหตลาดการเงินไตหวันมีความนาสนใจ การเลือกตัง้ในไตหวันเมื่อวันที่ 11 ม.ค.

ที่ผานมา ก็ไมใชอุปสรรคสําหรับการปรับตัวขึ้นของตลาดหุนไตหวัน ซึ่งเป็นไปตามคาดที่ ประธานาธิบดีไช อิงเหวิน

กุมชัยชนะในการเลือกตัง้ไตหวัน ไดครองตําแหนงผูนําเป็นสมัยที่ 2 ติดตอกัน ดวยคะแนนเสียงมากที่สุดใน

ประวัติศาสตรการเลือกตัง้ของไตหวัน และภายใตการนําของประธานาธิบดีไช อิงเหวิน ทําใหที่ผานมาเศรษฐกิจของ

ไตหวันเติบโตอยางตอเน่ือง อีกทัง้ยังไดแรงหนุนจากคําสัง่ซื้อจากสหรัฐฯ และบริษทัไตหวันบางรายไดยายฐานการ

ผลิตออกจากจีนแผนดินใหญกลับสูไตหวัน ทําใหไตหวันเป็นประเทศที่ไดรับชัยชนะอยางคาดไมถึงจากสงครามการ

คาที่เกิดขึ้น โดยปีน้ี นักลงทุนใหความสนใจลงทุนเป็นกลุมเทคโนโลยี ซึ่งคิดเป็นสัดสวนมากที่สุดในตลาดหุน

ไตหวัน เน่ืองจากยอดขายไอโฟนเป็นไปในทิศทางที่ดีขึ้น รวมไปถึงการเปลี่ยนผานของเทคโนโลยี 5G และผูผลิต

ชิน้สวนอิเล็กทรอนิกสสวนใหญ มีฐานการผลิตอยูที่ไตหวัน ประเด็นดังกลาวไดสรางสภาพคลองมากยิ่งขึ้นใหกับ



ตลาดหุนไตหวันในปี 2563 และลาสุดรัฐบาลไตหวันก็ไดปรับประมาณการณเศรษฐกิจทัง้ปี 2562 และ 2563 ขึ้น

และการเติบโตของไตหวันเป็นไปอยางรวดเร็วที่สุดในบรรดา “เสือแหงเอเชีย”

และอีกหน่ึงตลาดหุนที่ตองกลาวถึงในบรรดาตลาดหุนที่สามารถยืนหยัดทามกลางภาวะกดดันจากนอกประเทศได ก็

คือ ตลาดหุนสิงคโปร โดยปี 2562 นับวาเป็นปีที่สิงคโปรตองฝ าฟันสงครามการคา และวัฏจักรขาลงของกลุม

อิเล็กทรอนิกส ซึ่งเกือบจะทําใหสิงคโปรเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอยในไตรมาสที่ 2 และ 3 ถาไมไดกลุมบริการ และ

การกระเตื้องขึ้นของภาคการผลิต ที่เขามาชวยหนุน อยางไรก็ตาม จากบทวิเคราะหของดีบีเอส ไดคาดการณวาปี 2

563 ตลาดหุนสิงคโปรนาจะดีขึ้น หลังมองวาเศรษฐกิจสิงคโปรนาจะฟ้ืนตัวขึ้นมาได และมีแรงหนุนจากมูลคาที่ถูก

ผลตอบแทนจากอัตราเงินปันผลที่สูง และมาตรการผอนคลายทางการเงินในตลาดโลก ยิ่งไปกวานัน้ ดีบีเอสยังระบุ

อีกวา ผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนในสิงคโปรที่โตราว 5% เมื่อเปรียบเทียบกับตลาดอื่นๆ เชน เกาหลี

มาเลเซีย และไทย ที่ผลประกอบการออกมาติดลบในปี 2562 ทําใหหุนในตลาดสิงคโปรดูจะแข็งแกรงที่สุดในปี 2

562 อีกทัง้ในเชิงมูลคา (Valuations) ของตลาดหุนสิงคโปรยังนาสนใจ ในมุมของคา P/E และเงินปันผล เมื่อเปรียบ

เทียบกับหุนกูสิงคโปร ดีบีเอสมองวา หากตองการอัตราผลตอบแทนที่สูง ตลาดหุนสิงคโปรสามารถใหนักลงทุนได

โดยตลาดหุนสิงคโปรเป็นหน่ึงในตลาดหุนที่ใหผลตอบแทนจากเงินปันผลที่สูงที่สุดในเอเชีย ประกอบกับเรื่องการ

จัดการนโยบายทางดานอัตราแลกเปลี่ยน ดีบีเอสเชื่อวาจะทําใหมีเงินทุนไหลเขามาอยางมากในตลาดหุน และอาจจะ

ตองมีการปรับประมาณการคา P/E ขึ้นอีกดวย

จึงปฏิเสธไมไดวา นักลงทุนที่ตองการขยายขอบเขตการลงทุน เพิ่มโอกาสสรางผลตอบแทน และเพิ่มเสถียรภาพให

พอรตผานการกระจายความเสี่ยง ตลาดหุนจีน ไตหวัน ฮองกง และสิงคโปร ก็เป็นอีกทางเลือกการลงทุนระยะยาวที่

นาเยายวน ดวยรากฐานทางเศรษฐกิจที่คอนขางแข็งแกรง และโครงสรางตลาดทุนที่ประกอบไปดวยธุรกิจระดับ

สากลที่หลากหลาย ซึ่งนักลงทุนสามารถคนหาขอมูลเกี่ยวกับหุนตางประเทศเหลาน้ีไดจากเว็บไซต www.jitta.com

และแอปพลิเคชัน Jitta โดยไมมีคาใชจาย

Jitta แหลงขอมูลเพื่อการลงทุนทัง้ในและตางประเทศ

Jitta คือผูใหบริการแพลตฟอรมวิเคราะหหุนแนวเนนคุณคาที่มีผูใชบริการกวา 100,000 คนทัว่โลก เพราะใหบริการ

ขอมูลวิเคราะหหุนใน 9 ตลาด ไดแก ไทย สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจักร เวียดนาม ญี่ป ุน ฮองกง สิงคโปร รวมถึง

ตลาดใหมลาสุด ไตหวัน และ จีน ที่เพิ่งเปิดใหบริการฉลองเทศกาลตรุษจีนในวันที่ 24 ม.ค. 2563 ที่ผานมา ทําให

Jitta มีขอมูลหุนตลาดหลักๆ ทัว่โลกเกือบทัง้หมด

ซึ่งขอมูลทัง้หมดที ่Jitta ใหบริการนัน้ไมมีคาใชจายใดๆ มีทัง้ขอมูลงบการเงินดิบยอนหลัง 10 ปี 10 ไตรมาส สําหรับ

นักลงทุนที่ตองการวิเคราะหหุนแบบเจาะลึก และขอมูลวิเคราะหพื้นฐานธุรกิจที่เทคโนโลยี AI เฉพาะของ Jitta ยอย

และสรุปออกมาใหเขาใจงาย ในชื่อ Jitta Score คะแนนศักยภาพของธุรกิจคํานวณจากงบการเงินยอนหลัง 10 ปี

Jitta Line เสนบงบอกมูลคาหุนที่เหมาะสม ควรเขาซื้อ และ Jitta Ranking อัลกอริทึมจัดอันดับ “หุนดีราคาถูก” ที่



นําหุนทัง้หมดในตลาดมาเรียงอันดับตามศักยภาพธุรกิจและราคาหุน เพื่อใหนักลงทุนคนพบ “ธุรกิจที่ดี ในราคาที่

เหมาะสม” ไดอยางรวดเร็ว

นายตราวุทธิ ์เหลืองสมบูรณ CEO และผูรวมกอตัง้ Jitta กลาววา “Jitta ใหบริการขอมูลแบบ Global Service และ

ลาสุดไดเปิดใหบริการขอมูลเพิ่มอีก 2 ตลาดคือ จีนแผนดินใหญ และไตหวัน โดยขอมูลเหลาน้ี Jitta ไมคิดคาใชจาย

ใดๆ เพราะเรามุงหวังจะใหนักลงทุนในประเทศไทยที่สนใจไปลงทุนหุนตางประเทศ หรือแมกระทัง่นักลงทุนทัว่โลก

มีโอกาสเขาถึงขอมูลหุนแบบไรพรมแดน สามารถกระจายความเสี่ยงในการลงทุนไปยังตลาดตางประเทศไดสะดวก

งายดาย ไมยุงยาก” โดยแพลตฟอรมของ Jitta ทัง้บนเว็บไซตและแอปพลิเคชัน รองรับการใชงานทัง้ภาษาไทยและ

ภาษาอังกฤษ และสําหรับนักลงทุนที่ใชงานผานแอปพลิเคชัน สามารถดูขอมูลเป็นภาษาจีนไดอีกดวย

หากไมตองการวิเคราะหหุนรายตัวดวยตนเอง นักลงทุนสามารถคัดเลือกหุนอันดับตนๆ ของ Jitta Ranking ใน

ตลาดตางๆ เพื่อลงทุนได โดย Jitta ไดจัดทํารายงานผลตอบแทนยอนหลังของการลงทุนในหุน 30 อันดับแรกของ

Jitta Ranking ในแตละตลาดทุกปี ตัง้แตปี 2552 ถึงลาสุดปี 2562 พบวา การลงทุนตาม Jitta Ranking Top 30

สามารถสรางผลตอบแทนชนะดัชนีตลาดหุนไดทัง้ 9 ตลาด ซึ่งรวมถึงตลาดที่กําลังเผชิญปัญหาอยางสหรัฐฯ ฮองกง

และสหราชอาณาจักรดวย

ในดานผลตอบแทนของ Jitta Ranking Top 30 ทัง้ตลาดหุนจีน ไตหวัน ฮองกง และสิงคโปร เปรียบเทียบกับ Jitta

Ranking Top 30 ตัง้แตปี 2552 ดัชนีฮัง่เส็ง (HSI) ของตลาดหลักทรัพยฮองกง (HKEX) ใหอัตราผลตอบแทนที่ 6.

31% ในขณะที่อัตราผลตอบเทนของ Jitta Ranking Top 30 อยูที่ 10.82% ดัชนีสเตรท ไทมส (STI) ของ

ตลาดหลักทรัพยสิงคโปร (SGX) ใหอัตราผลตอบแทนที่ 5.64% ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของ Jitta Ranking

Top 30 อยูที่ 11.06% ดัชนีเวทเตทไตหวัน (TAIEX) ของตลาดหลักทรัพยไตหวัน (TWSE) ใหอัตราผลตอบแทนที่

9.12% ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของ Jitta Ranking Top 30 อยูที่ 14.78% และตลาดหลักทรัพยอีก 2 แหงจาก

จีนแผนดินใหญ นัน่คือ ดัชนีเซี่ยงไฮ คอมโพสิต (SSE) ของตลาดหลักทรัพยเซี่ยงไฮ (SHSE) ใหอัตราผลตอบแทน

ที่ 4.8% ในขณะที่อัตราผลตอบเเทนของ Jitta Ranking Top 30 อยูที่ 17% และดัชนีเซินเจิน้ คอมโพเนนท

(SZSE) ของตลาดหลักทรัพยเซินเจิน้ (SZSE) ใหอัตราผลตอบแทนที่ 4.42%

นายตราวุทธิ ์กลาวเสริมอีกวา Jitta สรุปผลตอบแทนของ Jitta Ranking ทุกๆ ปี ซึ่งจะเห็นวา แม Jitta Ranking

จะไมไดทําผลตอบแทนชนะตลาดทุกปี แตระยะยาวแลวผลตอบแทนเฉลี่ยทบตนของทุกตลาดยังคงสูงกวาดัชนี

เพราะการลงทุนตาม Jitta Ranking เป็นการลงทุนระยะยาวตามพื้นฐานธุรกิจที่เป็นเหตุเป็นผล ไมใชอารมณ

อยางไรก็ตาม ตลาดหุนไมไดมีเหตุผลตลอดเวลา ระยะสัน้ก็มีขึ้นมีลงตามอารมณนักลงทุน แมวาบางปี Jitta

Ranking จะเลือกหุนไดถูกตอง เป็นหุนที่ดีและราคาถูกมาก แตถานักลงทุนสวนใหญในตลาดไมเห็นคุณคานัน้ และ

ไปนิยมชมชอบหุนกลุมอื่นๆ ผลตอบแทนของ Jitta Ranking ก็อาจจะแพตลาดได แตความไมสมเหตุสมผลแบบน้ี

เกิดขึ้นไดแคชวงสัน้ๆ เทานัน้ สุดทายตลาดก็จะตองปรับสมดุลย และกลับมาลงทุนในหุนที่พื้นฐานดีราคาถูกอีกครัง้



เห็นไดชัดวา แมตลาดหุนทัง้ 4 ใหอัตราผลตอบแทนที่เป็นบวกตัง้แตปี 2552 แตอัตราผลตอบแทนของ Jitta

Ranking Top 30 ยังสามารถใหอัตราผลตอบแทนที่มากกวาเกือบเทาตัว ดังนัน้ การเปิดใหบริการขอมูลครอบคลุม

ตลาดหุนตลาดหุนจีน ไตหวัน ฮองกง และสิงคโปร จะยิ่งอํานวยความสะดวกใหแกนักลงทุนทัง้ไทยและตางประเทศ

ในการเขาถึงขอมูลและโอกาสการลงทุนที่หลากหลายมากขึ้น เพื่อสรางผลตอบแทนที่ดีระยะยาว จากการกระจา

ยความเสี่ยงลงทุนกลุมตลาดหุนทัง้ 4 ที่มีศักยภาพการเติบโตที่ดี

ขอมูลตลาดหุนทัง้ 4 แหง สามารถสมัครใชบริการไดโดยไมเสียคาใชจายใดๆ ที่ www.jitta.com หรือดาวนโหลดแอ

ปพลิเคชัน Jitta สําหรับระบบ iOS และ Android ฟรีที่ http://bit.ly/2R9EIBI


