
บลจ.ไทยพาณิชย แนะเพิ่มทางเลือกลงทุน

ไฮยิลดบอนดระยะสัน้สหรัฐฯ ชี ้ผลตอบแทนสูงลงทุน

ชวงดอกเบีย้ขาขึน้

นายณรงคศักดิ ์ ปลอดมีชัย กรรมการผูจัดการและประธานเจาหน าที่บริหารการลงทุน บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุ

น ไทยพาณิชย จํากัด เปิดเผยถึงภาพรวมการลงทุนตราสารหน้ีในชวงภาวะอัตราดอกเบีย้ของสหรัฐอเมริกาอยูใน

ทิศทางขาขึ้นในขณะน้ีวา ยังสามารถลงทุนไดโดยตราสารที่นาลงทุนขณะน้ีคือ ตลาดตราสารหน้ีระยะสัน้ High

Yield ของสหรัฐฯ ซึ่งมีโอกาสสรางผลตอบแทนที่ดีกวาตราสารหน้ีประเภท Investment Grade และตราสารหน้ีใน

ภูมิภาคอื่น โดยขอมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 พบวาตราสารหน้ีระยะสัน้ High Yield ของสหรัฐฯ อายุ 1.7 ปี มี

อัตราผลตอบแทน (yield/duration ratio) อยูที่ 2.6% ขณะที่ตราสารหน้ีประเภท Investment Grade ของสหรัฐฯ

อายุ 7 ปี อัตราผลตอบแทน (yield/duration ratio) อยูที่ 0.5% สวนตราสารหน้ียุโรป Investment Grade อายุ 5.

4 ปี อัตราผลตอบแทน (yield/duration ratio) อยูที่ 0.2% เป็นตน

ปัจจุบันมูลคาพื้นฐานของตราสารหน้ีประเภท High Yield สามารถชดเชยความเสี่ยงดานการผิดนัดชําระหน้ี

(Default Risk) ได และยังสามารถซื้อขายที่ราคาใกล Par ที่ระดับอัตราผลตอบแทนที่เหมาะสมแมจะอยูในชวงที่

สวนตางราคาขยายตัว

ดังนัน้การลงทุนในตราสารหน้ีระยะสัน้ High Yield ของสหรัฐฯ จึงเป็นโอกาสสรางผลตอบแทนใหกับผูลงทุนไดอีก

ชองทางหน่ึง โดยที่ผานมาบลจ.ไทยพาณิชยไดรวมกับธนาคารซิตี้แบงก เสนอขายกองทุนเปิดไทยพาณิชยตราสาร

หน้ี US Short Duration High Income (SCBUSHY) ที่มีนโยบายเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน Allianz

US Short Duration High Income Bond : Share class AT (USD) Acc. สกุลเงินดอลลารสหรัฐ (USD)โดยเฉลี่ย

ในรอบปีบัญชีไมน อยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน และอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหน า

เพื่อป องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ทัง้น้ีกองทุนหลักบริหารโดยผูจัดการกองทุนและทีมบริหารการลงทุนที่

มีความชํานาญดานการลงทุนตราสารหน้ี High Yield ระยะสัน้ ดวยประสบการณเฉลี่ยมากกวา 19 ปี และมี

สินทรัพยภายใตกลยุทธน้ีกวา 2.9 พันลานดอลลารสหรัฐฯ

นายณรงคศักดิ ์ กลาววา กองทุน Allianz US Short Duration High Income Bond เนนลงทุนอยางน อย 70%

ของมูลคาทรัพยสินในตราสารหน้ีประเภท High Yield ที่ออกหรือการันตีโดยบริษทัที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ หรือเป็น

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%a5%e0%b8%88-%e0%b9%84%e0%b8%97%e0%b8%a2%e0%b8%9e%e0%b8%b2%e0%b8%93%e0%b8%b4%e0%b8%8a%e0%b8%a2%e0%b9%8c-%e0%b9%81%e0%b8%99%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%9e%e0%b8%b4%e0%b9%88%e0%b8%a1%e0%b8%97/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%a5%e0%b8%88-%e0%b9%84%e0%b8%97%e0%b8%a2%e0%b8%9e%e0%b8%b2%e0%b8%93%e0%b8%b4%e0%b8%8a%e0%b8%a2%e0%b9%8c-%e0%b9%81%e0%b8%99%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%9e%e0%b8%b4%e0%b9%88%e0%b8%a1%e0%b8%97/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%a5%e0%b8%88-%e0%b9%84%e0%b8%97%e0%b8%a2%e0%b8%9e%e0%b8%b2%e0%b8%93%e0%b8%b4%e0%b8%8a%e0%b8%a2%e0%b9%8c-%e0%b9%81%e0%b8%99%e0%b8%b0%e0%b9%80%e0%b8%9e%e0%b8%b4%e0%b9%88%e0%b8%a1%e0%b8%97/


สวนประกอบของดัชนี Merrill Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High Yield ตลอดจนเนนการสรางผล

ตอบแทนที่สูงกวาคาเฉลี่ยของผลตอบแทนและภายใตความผันผวนที่ตํ่ากวาคาเฉลี่ยเมื่อเทียบกับตลาดตราสารหน้ี

ระยะสัน้ High Yield ของสหรัฐฯ โดยมีกระบวนการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ เนนการทํา Credit Research เพื่อเฟ น

หาตราสารหน้ี High Yield ระยะสัน้ที่มีคุณภาพดี

พอรตการลงทุนโดยเฉลี่ยอยูที่ 1.3 ปี คาเฉลี่ยอัตราดอกเบีย้หน าตัว๋ (Average Coupon) อยูที่ 5.91% และมี

Credit Quality เฉลี่ยที่ BB- ขณะเดียวกันมีสัดสวนของตราสารหน้ีระดับ CCC และตํ่ากวาในสัดสวนที่น อยกวา 5%

ของพอรตการลงทุน (ขอมูล ณ วันที่ 31 ม.ค.2560)

สําหรับกองทุนดังกลาวยังมีผลการดําเนินงานที่โดดเดน ที่ผานมาสามารถสรางผลตอบแทนที่เป็นบวกในทุกปีปฏิทิน

ยาวนานกวา 20 ปี ตัง้แตปี 1996 แมในชวงที่ตลาดมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้ เมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีอางอิง

ขณะที่ผลตอบแทนยอนหลัง 5 ปี อยูที่ 4.71% ตอปี (ขอมูล ณ วันที่ 31 ม.ค. 2560) ซึ่งเหนือกวาเมื่อเทียบกับการ

ลงทุนในตราสารหน้ีประเภทอื่น

ทัง้น้ีกองทุนเปิดไทยพาณิชยตราสารหน้ี US Short Duration High Income (SCBUSHY) ไดเปิดเสนอขายครัง้

แรกเมื่อวันที่ 20 – 27 มีนาคม 2560 ที่ผานมา และเตรียมที่จะเปิดใหมีการซื้อขายหนวยลงทุนไดทุกวันทําการ

ตัง้แตวันที่ 3 เมษายน 2560 เป็นตนไป


