
บลจ.ไทยพาณิชย เปิดตัวกองทุนหุนญี่ป ุนสมอลแคป

ลุยหุนขนาดเล็ก มองศก.ฟ้ืนตัวหนุนตลาด ชูโอกาส

สรางผลตอบแทนเหนือกวาตลาดหุนญี่ป ุนโดยรวม

นายสมิทธ พนมยงค ประธานเจาหน าที่บริหาร บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด เปิดเผยวา

บริษทัฯ เปิดตัวกองทุนเปิดไทยพาณิชย หุนญี่ป ุนสมอลแคป (SCB Japan Small Cap Equity Fund : SCBJPSM)

ซึ่งมีนโยบายเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ เชน หนวย CIS และ/หรือหนวยของกองทุนอีที

เอฟ (ETF) ที่เนนลงทุนในตราสารทุนของบริษทัที่มีมูลคาตลาดขนาดเล็ก ซึ่งเป็นบริษทัที่จดทะเบียนซื้อขายใน

ตลาดหลักทรัพยของประเทศญี่ป ุนหรือจดทะเบียนจัดตัง้หรือมีการประกอบกิจการอยางมีนัยสําคัญในประเทศญี่ป ุน

โดยจะเริ่มเสนอขายครัง้แรกระหวางวันที่ 26 มิถุนายน – 2 กรกฎาคม 2561 น้ี มูลคาโครงการ 3,000 ลานบาท

ดวยเงินลงทุนขัน้ตํ่าเพียง 1,000 บาท ซึ่งกองทุนอาจเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหน าเพื่อป องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยนตามความเหมาะสมสําหรับภาวการณในแตละขณะ ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

ทัง้น้ี บลจ.ไทยพาณิชย มองวาภาพรวมเศรษฐกิจของญี่ป ุนฟ้ืนตัวขึ้นอยางตอเน่ืองทัง้ภาคการผลิตและภาคการ

บริโภค การใชระบบอัตโนมัติและหุนยนตชวยเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต สามารถตอบสนองความตองการไดทัง้

ภายในและตางประเทศ รวมถึงชวยลดตนทุนการผลิตและเพิ่มโอกาสทํากําไรของธุรกิจ โดยผลประกอบการของ

บริษทัยังคงเติบโตเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักตอมูลคาพื้นฐานของหลักทรัพย ขณะที่ตลาดแรงงานมีความแข็งแกรง

ดวยปัจจัยสนับสนุนจากกลุมผูสูงวัยและกลุมแรงงานเพศหญิงที่เขามามีบทบาทในตลาดแรงงานมากขึ้น นอกจากน้ี

ดัชนีชี้วัดความมัน่ใจทางเศรษฐกิจยังมีแนวโนมที่ดี สะทอนใหเห็นวาประชากรมีมุมมองเชิงบวกตอสภาวะเศรษฐกิจ

โดยรวม

โดยการลงทุนในหุนญี่ป ุนขนาดเล็กสะทอนภาพเศรษฐกิจของประเทศญี่ป ุนไดมากกวาการลงทุนในหุนญี่ป ุนขนาด

ใหญ เน่ืองจากบริษทัญี่ป ุนขนาดเล็กมีสัดสวนของกลุมธุรกิจที่เกี่ยวของกับการบริโภคภายในประเทศญี่ป ุน ซึ่งมี

ความสัมพันธกับเศรษฐกิจภายในประเทศญี่ป ุนโดยตรง ในขณะที่บริษทัญี่ป ุนขนาดใหญสวนมากเป็นกลุมธุรกิจที่

เกี่ยวของกับการสงออก ซึ่งอาจผันผวนตามสภาวะเศรษฐกิจโลกโดยรวม

นายสมิทธ กลาววา หุนญี่ป ุนขนาดเล็กมีมูลคาพื้นฐานอยูในระดับที่นาสนใจ ผลตอบแทนตอผูถือหุนมีแนวโนมสูงขึ้น

จากการปรับโครงสรางบริษทัและการบริหารเงินทุนอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทําใหมีโอกาสสรางผลตอบแทนที่สูง

ขึ้นในขณะที่ความผันผวนตํ่ากวาเมื่อเทียบกับการลงทุนในตลาดหุนญี่ป ุนโดยรวม ซึ่งในชวง 10 ปีที่ผานมาหุนญี่ป ุน

ขนาดเล็กสามารถสรางผลตอบแทนไดเหนือกวาตลาดหุนญี่ป ุนโดยรวม และมีความผันผวนตํ่ากวาหุนญี่ป ุนขนาด
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ใหญ นอกจากน้ีหุนญี่ป ุนขนาดเล็กยังมีนักวิเคราะหใหความสนใจน อยเมื่อเทียบกับหุนญี่ป ุนขนาดใหญ และหุนใน

กลุมประเทศพัฒนาแลว จึงมีโอกาสที่ราคาหลักทรัพยจะไมสะทอนมูลคาพื้นฐานที่แทจริง การคัดเลือกหลักทรัพย

รายตัวจากการวิเคราะหเชิงลึกสามารถเสริมโอกาสในการสรางผลตอบแทนเหนือกวาตลาดได

สําหรับกองทุนเปิดไทยพาณิชย หุนญี่ป ุนสมอลแคป จะลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนตางประเทศอยางน อย 2

กองทุน ซึ่งจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยเบื้องตน

คาดวาจะลงทุนในกองทุน PineBridge Japan Small Cap Equity และกองทุน SuMi TRUST Japan Small Cap

Equity Fund ซึ่งทัง้สองกองทุนบริหารโดยผูจัดการกองทุนซึ่งอยูในประเทศญี่ป ุนที่มีความเชี่ยวชาญ และ

ประสบการณการลงทุนยาวนานในหุนญี่ป ุนขนาดเล็ก โดยใชกลยุทธการลงทุนแบบวิเคราะหปัจจัยพื้นฐานเชิงลึกของ

หุนรายตัว (Bottom up) ทัง้น้ี PineBridge Japan Small Cap Equity มีกระบวนการลงทุนที่จัดประเภทหุนตาม

อัตราการเติบโตและวัฎจักรธุรกิจ ซึ่งที่ผานมาใหความสําคัญกับบริษทัที่มีอัตราการเติบโตอยูในชวงเริ่มมีเสถียรภาพ

และเปลี่ยนแปลงตามสภาวะเศรษฐกิจ เน่ืองจากมองวากลุมบริษทัดังกลาวมีปัจจัยพื้นฐานที่พัฒนาขึ้นอยางตอเน่ือง

และมีมูลคาพื้นฐานที่นาสนใจ ซึ่งธีมการลงทุนปัจจุบัน คือ หุนยนตและระบบอัตโนมัติ การเปลี่ยนแปลงดานประชา

กร การคมนาคมสมัยใหม พลังงานและสิ่งแวดลอม เทคโนโลยีดานการแพทย มีแนวโนมการเปลี่ยนแปลงดานธรรม

าภิบาลที่ดี การพัฒนาธุรกิจสูระบบออนไลน การควบรวมกิจการเพื่อศักยภาพทางธุรกิจ โดยมีหุนอยูในพอรต 50 –

70 ตัว

ทัง้น้ี PineBridge Japan Small Cap Equity กอตัง้เมื่อวันที่ 2 เมษายน 2001 มีขนาดกองทุน 754.7 ลานดอลลาร

สหรัฐ โดยมีผลการดําเนินงานที่ผานมาโดดเดนเมื่อเทียบกับ กองทุนอื่นในกลยุทธแบบเดียวกัน ยอนหลัง 1 ปี อยูที่

29.2% ขณะที่ยอนหลัง 3 ปี อยูที่ 17.2 % และยอนหลัง 5 ปี อยูที่ 22.8% (ที่มา : PineBridge ขอมูล ณ วันที่ 31

พฤษภาคม 2561)

สวนกองทุน SuMi TRUST Japan Small Cap Equity Fund บริหารโดย SuMi TRUST ซึ่งเป็นบริษทัที่เป็นสวน

หน่ึงของ Sumitomo Mitsui Trust Bank Limited ใชกลยุทธการลงทุนแบบวิเคราะหปัจจัยพื้นฐานเพื่อคัดเลือก

หลักทรัพยรายตัวโดยพิจารณาจากสี่ปัจจัยหลัก ไดแก ผูบริหาร ลักษณะธุรกิจ ลักษณะอุตสาหกรรม และกลยุทธการ

ดําเนินธุรกิจ รวมถึงลงทุนในหุนขนาดเล็กที่มีโอกาสเติบโตระยะยาวจากการนําเทคโนโลยีและนวัตกรรมมาเสริม

ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ และใหความสําคัญกับกลุมบริษทั และโอกาสการลงทุนที่เกี่ยวของกับอุปสงคภายใน

ประเทศญี่ป ุนเป็นหลัก โดยมีหุนอยูในพอรต 50-90 ตัว

โดยกองทุน SuMi TRUST Japan Small Cap Equity Fund กอตัง้เมื่อวันที่ 27 พฤษภาคม 2558 มีขนาดกองทุน

522.1ลานดอลลารสหรัฐ โดยมีผลการดําเนินงานที่ผานมาโดดเดนเมื่อเทียบกับ กองทุนอื่นในกลยุทธแบบเดียวกัน

ยอนหลัง 1 ปี อยูที่ 33.40% ขณะที่ยอนหลัง 3 ปี อยูที่ 21.45% (ที่มา : SuMi TRUST ขอมูล ณ วันที่ 31

พฤษภาคม 2561)



ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน สนใจสอบถาม
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หรือผูสนับสนุนการขายทุกราย


