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เรียนรูจากวิกฤต (Crisis)

การไดทํางานในวงการ Wealth Management ในสายงาน Private banking ที่ธนาคารสัญชาติสวิส ณ สํานักงาน

ภูมิภาค (regional office) ประเทศสิงคโปรทําใหมีโอกาสดูแลใหคําปรึกษาดานการวางแผนการลงทุน จัด asset

allocation แนะนําการลงทุน trade ตราสารตางๆสําหรับ portfolios การลงทุนของกลุมลูกคาผูมีฐานะทางการเงินที่

มัน่คง

ระบบการทํางานของธนาคารใหญระดับโลกนัน้ Product Universe ครอบคลุมถึงตราสารที่กวางไกลไรพรหมแดน

ตราสารหน้ี ตราสารทุน Currencies, Private Equity, Hedge Fund, Mutual Funds, REITS ตราสารอนุพันธ

ตางๆ

จําไดขึ้นใจวาตลาดเคลื่อนไปในจุดที่สูงมาก ในปี พ.ศ. 2550 เพียงดอกเบีย้เงินฝากประจําในสกุลเงิน US dollar

ระยะเวลา 1 สัปดาหจายดอกเบีย้ 5% ตอปี กองทุนรวมลงทุนในหุนประเทศจีน (Mutual fund China A-share)

เป็นที่นิยมสําหรับนักลงทุนเอเชียมาก มูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) ปรับขึ้นเกิน100% ภายในเวลาชัว่พริบตา

และแลวก็เริ่มมีการขาดการชําระเงิน (default) ของ mortgaged back security (MBS) ที่ประเทศสหรัฐอเมริกา

สถานการณผันแปรเรื่อยมาจนถึงวันที่สถาบันการเงิน Lehman Brothers มีอันตองปิดกิจการลง วิกฤตนัน้ในเดือน

กันยายนปี 2551 ผูที่เสียหายที่สุดคือนักลงทุนที่ลงทุนในตราสารอนุพันธที่มีสัดสวนการ Leverage สูง เชื่อมโยง

(Link) กับอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange) ผูที่ไดประโยชนที่สุดคือผูที่ในระยะเวลานัน้ถือเงินสดพรอม

ลงทุนในหลักทรัพยที่มีคุณภาพในราคาที่ปรับตัวถูกลง และผูที่ไมเสียหายคือผูที่ลงทุนในสินทรัพยที่มีคุณภาพใน

ราคาที่เหมาะสมและหรือผูที่มีการจัดสัดสวนสินทรัพย (asset allocation) ที่เหมาะสม คําถามวาเราเคยใหคําปรึกษา

ผูลงทุนผิดพลาดบางไหม คําตอบคือเคยและความผิดพลาดน้ีที่ทําใหเราเรียนรู เมื่อเรามีประสบการณรูวาอะไรผิดเรา

จะไมทําอีก

วิกฤต (Crisis) สอนใหเรามีความหนักแนนและมัน่คง ไมเชื่อขอมูลของผลิตภัณฑทางการเงินที่ภายนอกดูสวยงาม

แตความเสี่ยงนัน้สูงเกินกวาคุณภาพหรือโอกาสที่จะเกิดผลตอบแทนที่คุมคา ธุรกิจ Wealth Management ในที่สุด

แลวนัน้วัดกันที่กาลเวลา ความจริงใจจากผูใหคําปรึกษาการลงทุนตอลูกคาคือสิ่งที่สําคัญที่สุด สิ่งที่เราจะแนะนํามอบ

ใหลูกคาจะตองเป็นสิ่งเดียวกันกับที่เรามีความกลาและอุนใจที่จะแนะนําใหกับคุณพอคุณแมหรือพี่น องของเราเอง

สินทรัพยทางการลงทุนเหลานัน้จะตองเป็นสินทรัพยที่ถึงแมจะตองผาน crisis มานักตอนักแตก็จะผานไปได พรอม

เติบโตตอไปอยางยัง่ยืนเหนือกาลเวลา

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%97%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b9%82%e0%b8%94%e0%b8%a2-%e0%b8%84%e0%b8%b8%e0%b8%93%e0%b8%a8%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%94%e0%b8%b2-%e0%b9%80%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b8%a2%e0%b8%a1/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%97%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b9%82%e0%b8%94%e0%b8%a2-%e0%b8%84%e0%b8%b8%e0%b8%93%e0%b8%a8%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%94%e0%b8%b2-%e0%b9%80%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b8%a2%e0%b8%a1/


สําหรับ Brexit ประเด็นซึ่งเป็นที่สนใจอยางแพรหลาย ผลการลงประชามติ (referendum) เรื่องการเป็นสมาชิก

สหภาพยุโรป (EU) ของประเทศอังกฤษ ในเดือน มิถุนายน 2559 ที่ผานมานัน้ ซึ่งมีเสียงสวนใหญ 51.9 ตอ 48.1

สนับสนุนการออกจาก EU มองวาในระยะสัน้กอก็ใหเกิดความผันผวนตอตลาดเงินและตลาดทุนทัว่โลก ทัง้คาเงินที่

ปรับตัวออนลงมากของสกุลเงินปอนดสเตอรลิง (GBP), ยูโร (EUR), และการปรับตัวที่แข็งคาขึ้นอยางฉับพลันของ

สกุลเยน (JPY) แนนอนความไมเชื่อมัน่ของนักลงทุนมีเพิ่มมากขึ้น ปัจจัยหลักที่เป็นกุญแจของโจทยน้ีควรจะ

เป็นการเจรจาทางการคาครัง้ใหมระหวาง UK กับ EU วาผลจะออกมาเป็นอยางไร สําหรับในสวนตลาดทุนไทยมอง

วาจะไดรับผลกระทบที่ไมมากนัก คาเงินที่ออนลงของ GBP, EUR อาจสงผลใหรายไดจากการทองเที่ยวใน

ประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวอังกฤษและชาวประชากร EU มีอัตราสวนที่ลดลง ซึ่งอัตราการเติบโตของนักทอง

เทียวจีนนาจะเป็นปัจจัยที่สูงกวามาก สําหรับการสงออกของประเทศไทยสัดสวนการสงออกไป EU คิดเป็น 10%

โดยเป็นสัดสวนการสงออกไปประเทศอังกฤษ 1.8% สําหรับตลาดหุนไทยดัชนี SET Index มีการปรับตัวสูงขึ้น 2%

นับจากวันประกาศผลประชามติ

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูล กอนการตัดสินใจลงทุน
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