
ทรีนีตีม้องตลาดหุนเดือนมีนาคมยังคงตองจับตา

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ

ทรีนีตีม้องตลาดหุนเดือนมีนาคมยังคงตองจับตาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ซึ่งจะเป็นตัวกําหนดทิศทาง

ตลาดหุนทัว่โลกตอไป หากยังทรงตัวในระดับสูงจะกดดันใหเงินทุนตางชาติยังไมไหลเขาสูตลาดหุนไทย อยางไรก็ดี

สภาพคลองในประเทศที่อยูในระดับสูงจะยังคงเป็นปัจจัยชวยพยุงดัชนีหุนไทยไวได ทัง้น้ีปัจจัยตางประเทศที่ตอง

ติดตามอยางใกลชิดไดแก ผลการเลือกตัง้อิตาลี การรายงานตัวเลข การจางงานของสหรัฐฯ และการประชุม FOMC

ชี้ชะตาทิศทางดอกเบีย้สหรัฐฯ

นายณัฐชาต เมฆมาสิน ผูชวยกรรมการผูจัดการฝ ายวิเคราะหหลักทรัพย บล.ทรีนีตี ้ใหมุมมองทิศทางการลงทุนใน

ตลาดหุนไทยสําหรับเดือนมีนาคมวา มีปัจจัยสําคัญที่มีอิทธิพลตอการเคลื่อนไหวของตลาดที่ตองติดตาม ไดแก อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรหรือ Bond yield สหรัฐฯ โดยหาก Bond yield สหรัฐฯ รุนอายุ 10 ปียังคงยืนอยูในระดับสูง

หรือสูงกวา 2.8% คาด Fund flow หรือกระแสเงินทุนตางชาติจะยังไมมีทิศทางไหลเขาสูตลาดหุนไทยมากนัก เน่ือง

จากValuation หรือมูลคาของตลาดหุนไทยยังไมถูกสนับสนุนดวยปัจจัยพื้นฐาน

เพราะประมาณการกําไรของบริษทัจดทะเบียน (บจ.)หรือ EPS ยังไมไดถูก Upgrade ขึ้นมาอยางมีนัยสําคัญเหมือน

กับตลาดหุนประเทศอื่นจึงทําใหระดับ Earning yield gap (สวนตางผลตอบแทนจากการลงทุนเทียบกับBond yield

สหรัฐฯ) ของตลาดหุนไทยยังไมอยูในระดับที่จูงใจในสายตาของนักลงทุนตางชาติ โดยลาสุดอยูในระดับตํ่าสุดในรอบ

5 ปี

แตอยางไรก็ดีดวย Bond yield ของไทยที่ยังคงทรงตัวอยูในระดับตํ่า จึงทําให Earning yield gap ของ SET

Index เมื่อเทียบกับ Bond yield ของไทยยังคงอยูในระดับใกลเคียงคาเฉลี่ย ทําใหนักลงทุนในประเทศไมมีแรง

จูงใจที่จะโยกเงินออกจากตลาดหุนเขาสูตราสารหน้ีแตอยางใด ประกอบกับสภาพคลองภายในประเทศที่ยังคงอยูใน

ระดับสูง สะทอนจากการเติบโตของปริมาณเงินที่ทําจุดสูงสุดในรอบ 2 ปี จึงเป็นแรงที่ชวยประคับประคอง SET

Index ใหทรงตัวอยูได

นายณัฐชาตยังไดประเมินถึงทิศทางของดัชนีหุนไทยวา กรณีฐาน SET Index มีโอกาสน อยที่จะหลุดแนวรับที่

1,750–1,760จุด ซึ่งถือเป็นระดับตนทุนดัชนีของนักลงทุนสถาบันในประเทศ ที่มีการเขาซื้อหุนอยางหนักนับตัง้แต

ตนเดือนธันวาคมปีกอนโดยหากดัชนีลงมาที่ระดับน้ี แนะนําใหลดการถือเงินสดเพื่อมาลงทุนในหุนอยางมีนัยสําคัญ

สําหรับปัจจัยสําคัญอื่นที่ตองติดตามอยางใกลชิดในเดือนน้ี ไดแก การเลือกตัง้ทัว่ไปของอิตาลีในวันที่ 4 มีนาคม

หากกลุมพรรคฝายกลาง-ขวาไดรับคะแนนเสียงสวนใหญจนจัดตัง้เป็นรัฐบาลได มองวา กระแสหรือประเด็น

Italyexit (การเรียกรองใหอิตาลีออกจากการรวมเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป) จะมีโอกาสกลับมาสรางความผันผวนให

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b5%e0%b8%99%e0%b8%b5%e0%b8%95%e0%b8%b5%e0%b9%89%e0%b8%a1%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b9%80%e0%b8%94%e0%b8%b7/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b5%e0%b8%99%e0%b8%b5%e0%b8%95%e0%b8%b5%e0%b9%89%e0%b8%a1%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b9%80%e0%b8%94%e0%b8%b7/


กับตลาดหุนไดอีกครัง้ 

ปัจจัยสําคัญถัดมาที่ตองติดตามไดแกอัตราคาจางรายชัว่โมงของสหรัฐฯ ที่จะประกาศออกมาในวันที่ 9 มีนาคม

หากปรับตัวสูงขึ้นตอ มีโอกาสทําให Bond yield สหรัฐฯปรับตัวสูงขึ้นตอเชนกัน แตหากการประชุมคณะกรรมการ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ(FOMC) ในวันที่ 20-21 มีนาคม มีการยืนยันผาน Dot plots วา ธนาคารกลางสห

รัฐฯ(Fed) จะยังคงปรับขึ้นดอกเบีย้ในปีน้ี 3 ครัง้ ซึ่งเป็นระดับที่นักลงทุนในตลาดไดรับรูไปเกือบหมดแลว ประเมิน

วา Bond yield สหรัฐฯ มีโอกาสทยอยปรับตัวลดลงลงหลังจากนัน้ได ซึ่งจะสงผลบวกตอตลาดหุนทัว่โลกรวมทัง้

ตลาดหุนไทยอีกครัง้


